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1.- RESUMEN 2.- OBJETIVOS

En las ultimas décadas se ha producido un incremento de la informacion no Generales:
financiera o narrativa que hacen pl’IbliCa las empresas. Este exceso de Realizar un estudio sobre la evolucion y
informacion no es deseable, ni para el usuario por la sobrecarga de informacion caracteristicas de la informacion no
que le ocasiona, ni para el emisor por el coste que conlleva su elaboracion. Por financiera de las empresas a través del
eso, desde distintos organismos se insiste en que el contenido de estos informes Informe de Gestion y el Informe Anual de
sea claro: ponderado y adecuado a la actividad y complejidad de la empresa Gobierno Corporativo.
(cantidad), y que incluya recursos graficos, indices y formatos estandarizados o
(calidad) que ayuden a comprender y facilitar su lectura. Especificos:
1. Encontrar evidencia empirica, que demuestre si la informacion no
El Informe Anual de Gobierno Corporativo es un documento que forma parte del financiera esta en expansion.
Informe de Gestion, de obligado cumplimiento para las empresas cotizadas, que 2. Analizar la influencia del tamano de las empresas en la cantidad y calidad
contiene las recomendaciones propuestas por el Codigo Unificado de Buen la informacion narrativa.
Gobierno. El seguimiento de las recomendaciones es voluntario, pero se 3. Realizar un seguimiento del Codigo Unificado de Buen Gobierno (CNMV).
considera que genera valor en las empresas que las aplican. Este estudio se ha 4. Examinar la relacion que existen entre el cumplimiento la recomendacion

centrado en la cantidad de consejeros independientes en el Consejo de n° 12y los resultados de las empresas.

Administracion (Recomendacion n° 12). i
\ 3.- DESARROLLO DE LA INVESTIGACION
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Sector de actividad PYME m

- Petroleo y Energia 3

|Ilf0 I'me |IALO(:’iItI:::i(:le Mat. Basicos, Industria y Construccion 5 29 34
A“ u al | Bienes de consumo 4 20 24
Servicios de consumo 2 17 19

/ \ Tecnologia y Telecomunicaciones 0 6 6
Informe de Totales 14 80 94

Gestion -
| J TRATAMIENTO ESTADISTICO:

(] Analisis de contenido (] Contrastes de medias

d Prueba U Mann-Whitney

4 .- PRI NCI PALES RESU LTADOS 0 Tablas de contingencia 3 Prueba de McNemar

Extension del Informe Elementos visuales Recomendacion 12 Rentabilidad Economica

9,67%
38% 6,33%
4,31%
2,15%

No cumplen Si cumplen R12 No incluidas en Si incluidas en
R12 el FTSE4Good el FTSE4Good
2014 2015 2014 2015 = No cumplen R12 = Si cumplen R12 IBEX IBEX

Grande Grande Grande Grande

Indice 2014 Indice 2015

PV";E/; 1; PYME; 13; PYME; 2; PYME; 12;
Yo % % 86% . -
Grande; Cranie: e | N° de consejeros RENTABILIDAD Indice
18; 23% 62; 77 o 240 ki : : ECONOMICA FTSE4Good IBEX
’ 0 19; 24% 61; 76% independientes 00
TOTAL; 19; TOTAL; 75;

TOTAL; 21; . 79.
20% S0% 299, ;(S)LAL, 73;
0

Formato CNMV 2014 Formato CNMV 2015

Extension (n° paginas)

~/

TAMANO

Uso de elementos visuales

. C. E;9;
PYME; 3; PYME; 11; PYME; 5; PYME; 9

21% 79%, 36% 64%
Grande; Grande; Grande; 17; Grande: 63:

Uso de indices

Formato CNMV

15; 19% 65; 81% 21%

TOTAL; 18; . 76:
199 HBLELE £ TOTAL; 22;
0 81%

79%

TOTAL; 72;
o
A 77%

TVd0dI1L
NOIONT0A

5.- CONCLUSIONES

* Del 2014 al 2015 se incrementa la extension de los informes de gestion y el uso de elementos visuales, mejorando asi la comprension del documento. Sin
embargo, no se comportan igual las PYMEs que las grandes empresas, ya que solo en el caso de las empresas grandes las diferencias entre los dos anos son
estadisticamente significativas. También aumenta el empleo de indices de contenido y el seguimiento de la estructura de contenidos propuesta por la guia de
la CNMV para elaborar el informe de gestion, si bien las diferencias no son en esta ocasion estadisticamente significativas.

* Las empresas que si tienen un nimero de consejeros independientes en su Consejo de Administracion de al menos una tercera parte del total, presentan
mayores rentabilidades economicos por termino medio que las empresas que no cumplen con dicha recomendacion. También existe una asociacion
estadisticamente significativa entre el cumplimiento de la recomendacion 12 y pertenecer al indice FTSE4Good IBEX de responsabilidad social corporativa,
que anade un plus de rentabilidad.
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